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'M&A. Faro Consob sul maxi-eshorso dih'(f'bllecchio -'Opéfééibne da 900 milioni

Parmalat acquista Lactalis Usa

Morya Longo
s Mlgruppo francese Lactalisal-
la fine ha trovato il modo per ri-
succhiare in Francia il "tesoret-
to" della Parmalat: la societa di
Collecchio, controllata all'8z%
da Lactalis attraverso Sofil, ac-
- quisirdentro luglio Lactalis Ame-
rican Group. [l valere dell'opera-
zione (enterprise value) sara di
904 milioni di dollari: a pagarli -
silegge inuna nota ufficiale - sa-
‘12 Ia Parmalat stessa «con mezzi
propri». Insomma: l'acquisizio-
ne -infragruppo sara finanziata
coni soldi della cassa di Parma-
lat, clie passeranno di conseguen-

za alla casa madre Lactalis. Per

Collecchio si trattera di un im-
portante passo industriale negli

Stati Uniti. Ma si trattera anche.

di perdere una buona fetta di
quella liquiditd messa da parte
nel corso deglianni dall'exnume-
ro uno Enrico Bondi. Per questo

DOPPIA VALERZA _
L'operazione ha un obiettivo
industriale, ma anche
finanziario: sposta la cassa
da Coltecchio alla Francia
‘Soci di minorahza attenti -

la Conscb, pur non contestando
Foperazione, ha chiestoa Collec-
chio la'massima trasparenza. E
presto anche gli azionisti dimino-
ranza, traiqualiil fondo Amber,
poirebbero alzare lavoce.
L’operazione & stata votata
all'unanimita dal Cda (in scaden-
za) di Parmalat, e dunque anche
dai consiglieri indipendenti, Ed
erastatavalutata da Mediobanca.
Advisor & stata invece SocGen. In
base a quanto dichiarato nel co-
muncato stampa, inoltre, l'opera-
zione ha una forte valenza indu-
striale perché offre «importanti
opportunita di sviluppo» per la

Parmalat: l'ingresso in uno dei

‘mercati pitt importanti al mondo,

Fincremento dei ricavi sui for-
maggi, l'affiancamento al merca-
to canadese, il rafforzamento an-
chéin America Latina. Ma oltre a
questi vantaggi industriali, non
pud sfuggire la sostanza finanzia-
ria: che Lactalis in questo modo §i

prendeunabuonapartedel "teso-

retto” di Parmalat. Non sara que-
sto l'obiettive principale, dato
che nelcomunicato starmpa sisot-

tolinea che «l'acquisizione di

Lactalis American Group & moti-

‘vataesclusivamente daimportan-

ti sinergie industriali». Ma la so-

Parmalat. Avgmsizions nnsta

stanza, comungue, non éambia.
Delrestoun’operazione del ge-

NEre era nell'aria datempo. Dopo
aver portato Parmalat nel "cash
peoling" del colosso transalpine,

cioé nela gestione centralizzata
della lignidit, Lactalis da tempo
studiava operazioni industriali
che avessero anche Peffetto di
spostare la liquidita-da- Collec-
chio alla Francia. Poche settima-
nefa«IlSole24 Orex» avevarivela-
toil progetto, gi2 contemplato nel
prospetto d’Opa,- di fondere in
Parmialat (conisoldi di Parmalat)

tutte le attivitd nel latte confezio=

nato diFrancia e Spagna. Ieri Par-
malat ha smentito diavere inmen«
te qualcosa del genere, ma ha co-
municatol'acquisizionedella con-
trollata americana di Lactalis:
operazione diversa dal punto di
vistaindustriale,masimile secon-

do il profilo finanziario. In en-
trambiicasisonosoldichedaCol-
lecchio vanno in Francia.
LaConsob, come detto, & atten-
ta. Non perché abbia qualcesada
eccepire suqueste operazioni, ov- |
viamente lecite dato che Parma- |
lat & controllata all'83% dal grup-;
po Lactalis. Ma pinttosto perché
vengano osservate tutte le norme
sullatrasparenza esulle operazio-
ni tra parti correlate, nel rispetto
degli azionisti di minoranza. E in-
fatti ieri Sofil (che materiaimente
controllaParmalatyhacomunica-
to che gia nel prospetto dell'Ora
si centemplava Yeventualita dj
«operazioni straordinarie». M
in vista dell’asseroblea dei soci
Parmalat, la Consob interveria
probabilmenteancora. .
‘ m.longo@ilsole24ore.coli
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